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总体方针 

实质性分析[LE 1] 

指标 ID 

 

LE 1 

基于：  OO 21 分节  

 

实质性分析 

PRI 原则 

 

1 

指标类型 

 

核心 
指向： 不适用 

贵机构针对所有的上市股权策略是否有正式的投资流程来识别并纳入实质性 ESG 因素？ 

 

内部管理的上市股权子策略 

所有子策略 (1) 被动股权 (2) 主动 – 量化 (3) 主动 – 基本面 (4) 其他策略 

(A) 是，我们的投资流程纳入了实质性治理因素 

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM 

(3) 对我们少数的

AUM 

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM 

(3) 对我们少数的

AUM 

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM 

(3) 对我们少数的

AUM 

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM 

(3) 对我们少数的

AUM 

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM 

(3) 对我们少数的

AUM 

(B) 是，我们的投资流程纳入了实质性环境和社会因素 [同上] [同上] [同上] [同上] [同上] 

(C) 是，我们的投资流程纳入了实质性 ESG 因素，对 ESG 的考虑

期限超出我们机构的平均投资持有期 
[同上] [同上] [同上] [同上] [同上] 

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/reporting-definitions
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(D) 否，我们没有正式流程；我们的投资专家酌情识别实质性

ESG 因素 
 Օ  Օ  Օ  Օ  

(E) 否，我们没有正式或非正式流程来识别和纳入实质性 ESG 因

素 
 Օ  Օ  Օ  Օ  

 

解释性说明 

指标的目的 

本指标旨在评估签署方对实质性 ESG 因素的研究范围和深度，以及此流程是否已正式成为其投资流程的一部分。签署方从长远考虑，将针对上市股权的分析扩展至实质性治理因素之

外的其他 ESG 因素，并将该流程纳入该机构的正式投资流程或结构，被认为是良好做法。在缺乏 ESG 数据和趋势分析时，这种做法能够识别和管理可能隐含的下行风险。将此等分析

正式纳入投资流程有助于确保机构内部的一致性。 

补充报告指引 

识别实质性 ESG 因素的正式流程包括以下部分或全部三个步骤：  

(i) 证券研究：识别可能影响股权估值的实质性 ESG 因素（或用于确定参与（engagement）的主题）。 

(ii) 证券估值：将实质性 ESG 因素纳入财务分析和估值，例如，对规定的回报率、估值倍数、预测收益、现金流和资产负债表强度进行调整。 

(iii) 投资组合管理：将 ESG 分析纳入风险管理和投资组合构建的决策中，例如通过行业/地域加权。 

 

在本指标中，“正式”投资流程指商定的结构和流程，包括对执行上述流程的监督和责任的规定。 

 

对具体标的公司或整体投资组合结构形成投资决策时，通过识别和评估实质性 ESG 因素以及传统财务因素，可降低风险和/或提高回报。投资者运用一系列方法来识别风险和机会，如

果缺乏对具体 ESG 数据和广泛 ESG 趋势的分析，可能无法发现此等风险和机会。在不同公司、部门和市场中，ESG 因素的相关性和实质性也有所不同。本指标不涉及签署方对相关

性或实质性的最终判断，但关系到研究流程的范围。 

其他资源 
如需进一步指引，请参阅负责任投资简介：上市股权和 PRI 的上市股权网页。 

 

逻辑 

基于 [OO 21] 

指向 不适用 

评估 

评估标准 本指标满分为 100 分，包含字母（50 分）和覆盖面（50 分）答案选项。最终得分将基于字母和覆盖面答案选项的最高得分组合。 

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/an-introduction-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-listed-equity/4932.article
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字母答案选项总计 50 分： 

 

从 A-C 中选择全部 3 项，得 50 分。 

选择 A 和 B，得 40 分。 

选择 A 和 B 或 B 和 C，得 30 分。 

从 A-B 中选择 1 项，得 20 分。 

选择 C，得 10 分。 

选择 D、E，得 0 分。 

和 

覆盖面答案选项总计 50 分： 

 

对 A 到 C，每个选项得分如下： 

选择所有(1)，得 50/3 分。 

选择多数(2)，得 25/3 分。 

选择少数(3)，得 12/3 分。 

更多信息： 

 

选择 D 或 E 将导致该指标得分为 0/100 分。 

 

每个子策略类型将单独计分，适用子策略类型的数量不影响

本指标的得分。 

乘数 中 

  

mailto:reporting@unpri.org
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监测 ESG 趋势 [LE 2] 

指标 ID 

 

LE 2 

基于：  OO 21 分节  

 

监测 ESG 趋势 

PRI 原则 

 

1 

指标类型 

 

核心 
指向： 不适用 

贵机构是否有正式流程来监测和审查 ESG 趋势变化对整体上市股权策略的潜在影响？  

 

内部管理的股权子策略 

所有子策略 (1) 被动股权 (2) 主动 - 量化 (3) 主动 - 基本面 (4) 其他策略 

(A) 是，我们有包含情景分析的正式流程 

请说明：______ [选填自由文本：中]  

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM 

(3) 对我们少数的

AUM 

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM 

(3) 对我们少数的

AUM 

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM 

(3) 对我们少数的

AUM 

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM 

(3) 对我们少数的

AUM 

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM 

(3) 对我们少数的

AUM 

(B) 是，我们有正式流程，但其中不包括情景分析  

请说明：______ [选填自由文本：中] 
[同上] [同上] [同上] [同上] [同上] 

(C) 我们没有针对上市股权策略的正式流程；我们的投资专家酌情监

测 ESG 趋势如何随时间而演变 
 Օ  Օ  Օ  Օ  

(D) 我们未监测和审查 ESG 趋势变化对上市股权策略的影响  Օ  Օ  Օ  Օ  

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/reporting-definitions
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解释性说明 

指标的目的 
本指标旨在评估签署方是否将监测及审查 ESG 趋势变化正式纳入到投资流程。在识别出实质性 ESG 因素（包括 ESG 因素是已经存在还是可能出现）后，良好的做法是建立适用于不

同上市股权子策略下所有 AUM 的正式流程，以监测及审查 ESG 趋势变化产生的影响。此外，这一流程应包括运用情景分析来评估这些趋势对现有持仓的影响。 

补充报告指引 

在本指标中，“正式”投资流程指商定的结构和流程，包括对执行上述流程的监督和责任的规定。 

 

就本指标而言，“ESG 趋势变化”包括监管、自然气候、技术和/或消费者需求的变化。 

 

就本指标而言，“情景分析”不限于分析气候因素，还包括分析与投资决策相关的其他 ESG 因素。 

其他资源 关于将 ESG 趋势纳入上市股权投资的指引和案例研究，请参阅 ESG 整合指南与案例研究：股权和固定收益。 

逻辑 

基于 [OO 21] 

指向 不适用 

评估 

评估标准 

本指标满分为 100 分，包含字母（50 分）和覆盖面（50 分）答案选项。最终得分将基于字母和数字答案选项的最高得分组合。 

字母答案选项总计 50 分： 

选择 A，得 50 分。  

选择 B，得 33 分。 

选择 C、D，得 0 分。 

和 

覆盖面答案选项总计 50 分： 

选择所有(1)，得 50 分。 
选择多数(2)，得 25 分。 
选择少数(3)，得 12 分。 

更多信息： 

 

选择 C 或 D 将导致该指标得分为 0/100 分。  

 

每种资产类别将单独计分，适用资产类别的数量不影响本指标

的得分。 

乘数 中 

  

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/investor-tools/guidance-and-case-studies-for-esg-integration-equities-and-fixed-income/3622.article
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投资前 

将 ESG 纳入研究 [LE 3, LE 4] 

指标 ID 

 

LE 3 

基于：  OO 21 分节  

 

将 ESG 纳入研究 

PRI 原则 

 

1 

指标类型 

 

核心 
指向： 不适用 

贵机构如何将重大 ESG 风险纳入财务分析和股权估值或证券评级流程？ 

 

内部管理的上市股权子策略 

所有子策略 (1) 主动 - 量化 (2) 主动 - 基本面 (3) 其他策略 

(A) 我们将重大治理相关风险纳入财务分析和股权估值或证券

评级流程 

[下拉式清单] 

 

(1) 对所有情况 

(2) 对多数情况 

(3) 对少数情况 

[下拉式清单] 

 

(1) 对所有情况 

(2) 对多数情况 

(3) 对少数情况 

[下拉式清单] 

 

(1) 对所有情况 

(2) 对多数情况 

(3) 对少数情况 

[下拉式清单] 

 

(1) 对所有情况 

(2) 对多数情况 

(3) 对少数情况 

(B) 我们将重大环境和社会风险纳入财务分析和股权估值或证

券评级流程 
[同上] [同上] [同上] [同上] 

(C) 我们将与公司供应链相关的重大环境和社会风险纳入财务

分析和股权估值或证券评级流程 
[同上] [同上] [同上] [同上] 

(D) 我们未将重大 ESG 风险纳入财务分析、股权估值或证券

评级流程 
 Օ  Օ  Օ  

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/reporting-definitions
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解释性说明 

指标的目的 

本指标旨在评估签署方在不同的投资策略下，如何将 ESG 因素纳入财务分析和股权估值或证券评级流程的不同阶段。提及财务分析、股权估值和证券评级的目的是将估值流程中纳入

的定量和定性信息与分析包含到相关做法中。  

 

本指标下可包括对一系列股权投资策略使用的方法。通过将 ESG 因素纳入量化流程的构建，以扩大覆盖范围并包括一系列策略（如主动量化），被认为是良好做法。 

补充报告指引 

在本指标中，“财务分析”指投资者用于评估公司当前表现和/或预估未来表现的不同方法，包括（但不限于）：竞争力分析、行业和产品增长率分析、现金流、运营效率、流动性和

偿付能力分析、回报率分析以及情景和敏感性分析。 

 

对于量化投资方法，本指标涉及的因素包括治理、环境和社会风险，以及用于制定投资因素和相关投资策略的大量证券的特征（以评级或指标的形式）。 

 

在本指标中，“股权估值”指投资者用于估算一家公司的股权价值的工具和方法。 

 

在本指标中，“证券评级”指使用不同方法来评估证券、发行人或资产的特征，并生成绝对或相对（于其他证券）排名。证券评级也可指分析师的买入、卖出或持有建议。 

其他资源 如需进一步指引，请参阅实用指南：将 ESG 纳入股权投资。 

逻辑 

基于 [OO 21] 

指向 不适用 

评估 

评估标准 本指标满分为 100 分，包含字母（50 分）和覆盖面（50 分）答案选项。最终得分将基于字母和覆盖面答案选项的最高得分组合。 

 

字母答案选项总计 50 分：  

 

从 A-C 中选择 3 项，得 50 分。 

选择 B 和 C，得 40 分。 

选择 A 和 B 或 A 和 C，得 30 分。 

从 B 和 C 中选择 1 项，得 20 分。 

选择 A，得 10 分。 

和 

覆盖面答案选项总计 50 分： 

 

对 A 到 C，每个选项得分如下： 

 

选择所有(1)，得 50/3 分。 
选择多数(2)，得 25/3 分。 
选择少数(3)，得 12/3 分。 

更多信息： 

 

选择 D 将导致该指标得分为 0/100 分。 

 

每个子策略类型将单独计分，适用子策略类型的数量不影响本

指标的得分。 

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/a-practical-guide-to-esg-integration-for-equity-investing/10.article
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选择 D，得 0 分。 

乘数 高 

  

mailto:reporting@unpri.org
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指标 ID 

 

LE 4 

基于：  OO 21 分节  

 

将 ESG 纳入研究 

PRI 原则 

 

1 

指标类型 

 

核心 指向： 不适用 

在财务分析、基准选择和/或投资组合构建流程中评估公司的 ESG 表现时，贵机构纳入哪些信息？ 

 

内部管理的上市股权子策略 

所有子策略 (1) 被动股权 (2) 主动 - 量化 (3) 主动 - 基本面 (4) 其他策略 

(A) 我们纳入一系列实质性 ESG 因素当前表现的定性和/或定

量信息 

[下拉式清单] 

 

(1) 对所有情况 

(2) 对多数情况 

(3) 对少数情况 

[下拉式清单] 

 

(1) 对所有情况 

(2) 对多数情况 

(3) 对少数情况 

[下拉式清单] 

 

(1) 对所有情况 

(2) 对多数情况 

(3) 对少数情况 

[下拉式清单] 

 

(1) 对所有情况 

(2) 对多数情况 

(3) 对少数情况 

[下拉式清单] 

 

(1) 对所有情况 

(2) 对多数情况 

(3) 对少数情况 

(B) 我们纳入一系列实质性 ESG 因素过往表现的定性和/或定

量信息 
[同上] [同上] [同上] [同上] [同上] 

(C) 我们纳入可能影响未来企业收入和/或盈利能力的实质性

ESG 因素的定性和/或定量信息 
[同上] [同上] [同上] [同上] [同上] 

(D) 我们纳入定性和/或定量信息，以将一系列实质性 ESG 因

素的当前、过往和/或未来表现与部分业内同行比较 
[同上] [同上] [同上] [同上] [同上] 

(E) 我们在财务分析、股权投资或投资组合构建流程中评估公

司的 ESG 表现时，未纳入实质性 ESG 因素的定性或定量信

息 

 Օ  Օ  Օ  Օ  

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/reporting-definitions
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解释性说明 

指标的目的 

本指标旨在评估签署方如何将实质性 ESG 因素的信息纳入财务分析、基准选择和/或投资组合构建流程。本指标涉及信息的多种可能用途。 

 

纳入涵盖或反映实质性 ESG 因素的过往、当前和可能的未来方向的广泛信息，被认为是良好做法。这些方法应体现在一系列投资策略中，而不仅仅是主动股权策略。为此，被动或主

动量化策略可在选择或构建指数或基准时，或构建量化流程时，纳入实质性 ESG 因素。 

补充报告指引 
在本指标中，“财务分析”指投资者用于评估公司当前表现和/或预估未来表现的不同方法，包括（但不限于）：竞争力分析、行业和产品增长率分析、现金流、运营效率、流动性和

偿付能力分析、回报率分析以及情景和敏感性分析。 

其他资源 如需进一步指引，请参阅实用指南：将 ESG 纳入股权投资 。 

逻辑 

基于 [OO 21] 

指向 不适用 

评估 

评估标准 本指标满分为 100 分，包含字母（50 分）和覆盖面（50 分）答案选项。最终得分将基于字母和覆盖面答案选项的最高得分组合。 

 

字母答案选项总计 50 分：  

 

从 A-D 中选择 3 项或以上，得 50 分。 

从 A-D 中选择 2 项，得 33 分。  

从 A-D 中选择 1 项，得 16 分。 

选择 E，得 0 分。  

和 

覆盖面答案选项总计 50 分： 

 

对 A 到 D，每个选项得分如下： 

 

选择所有(1)，得 50/3 分。 
选择多数(2)，得 25/3 分。 
选择少数(3)，得 12/3 分。 

更多信息： 

 

选择 E 将导致该指标得分为 0/100 分。 

 

每个子策略类型将单独计分，适用子策略类型的数量不影

响本指标的得分。 

乘数 高 

  

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/a-practical-guide-to-esg-integration-for-equity-investing/10.article
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将 ESG 纳入投资组合构建 [LE 5, LE 6] 

指标 ID 
 

LE 5 

基于：  OO 21 分节  

 

将 ESG 纳入投资组合构建 

PRI 原则 

 

1 

指标类型 

 

附加 
自愿披露 指向： 不适用 

请举例说明在报告年度内，贵机构如何将 ESG 因素纳入证券选择和研究流程。 

[自由文本：大] 

 

解释性说明 

指标的目的 通过本指标，签署方可围绕将 ESG 因素纳入证券选择和研究，详述有意义、创新或领先的做法，分享不同的实践和经验。 

补充报告指引 示例中可介绍研究流程的某个方面，或对特定资产采用的具体方法。 

其他资源 如需进一步指引，请参阅实用指南：将 ESG 纳入股权投资。 

逻辑 

基于 [OO 21] 

指向 不适用 

评估 

不纳入评估 

 

  

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/a-practical-guide-to-esg-integration-for-equity-investing/10.article
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指标 ID 

 

LE 6 

基于：  OO 21 分节  

 

将 ESG 纳入投资组合构建 

PRI 原则 

 

1 

指标类型 

 

核心 指向： 不适用 

实质性 ESG 因素如何有助于贵机构的证券选择、投资组合构建和/或基准选择流程？ 

 

内部管理的上市股权子策略 

所有子策略 (1) 被动股权 (2) 主动 - 量化 (3) 主动 - 基本面 (4) 其他策略 

(A) 在我们的投资组合构建和/或基准选择流程中，实质性

ESG 因素有助于对个别资产的选择和/或行业加权 

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM  

(3) 对我们少数的

AUM 

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM  

(3) 对我们少数的

AUM 

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM  

(3) 对我们少数的

AUM 

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM  

(3) 对我们少数的

AUM 

[下拉式清单] 

 

(1) 对我们所有的

AUM 

(2) 对我们多数的

AUM  

(3) 对我们少数的

AUM 

(B) 在我们的投资组合构建和/或基准选择流程中，实质性

ESG 因素有助于个别资产的投资组合加权 
[同上] [同上] [同上] [同上] [同上] 

(C) 在我们的投资组合构建和/或基准选择流程中，实质性

ESG 因素有助于资产的国家或地区加权 
[同上] [同上] [同上] [同上] [同上] 

(D) 实质性 ESG 因素有助于我们的投资组合构建和/或基准选

择流程的其它方式 

请说明：____ [必填自由文本：中] 

[同上] [同上] [同上] [同上] [同上] 

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/reporting-definitions
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(E) 我们在证券选择、投资组合构建或基准选择流程中未纳入

实质性 ESG 因素 
 Օ  Օ  Օ  Օ  

 

解释性说明 

指标的目的 

通过本指标，签署方可概述将实质性 ESG 因素纳入投资组合构建过程（而不仅是纳入估值流程或选择标准）的程度。在广泛投资策略和所有 AUM（而不限于特定投资组合或多项基

金）中将实质性 ESG 因素纳入投资组合构建和资产选择的所有方面，被认为是良好做法。答案选项列出了投资组合构建过程中，签署方可因考虑 ESG 因素而建立其部分确信立场和风

险偏好的不同方面。 

补充报告指引 
通过三种方法可将 ESG 因素纳入股权投资组合的构建过程：整合、筛选和主题法。投资者可根据期望的结果，包括提高风险回报状况、规避特定行业或推动资本实现环境和/或社会目

标，选择单独使用或综合利用上述方法。 

其他资源 关于将长期 ESG 趋势纳入上市股权投资的指引和案例研究，请参阅 ESG 整合指南与案例研究：股权和固定收益。 

逻辑 

基于 [OO 21] 

指向 不适用 

评估 

评估标准 本指标满分为 100 分，包含字母（50 分）和覆盖面（50 分）答案选项。最终得分将基于字母和覆盖面答案选项的最高得分组合。 

 

字母答案选项总计 50 分：  

 

从 A-C 中选择 3 项，得 50 分  

从 A-C 中选取 2 项，得 33 分。  

从 A-C 中选择 1 项，得 16 分。  

选择 D、E，得 0 分。 

和 

覆盖面答案选项总计 50 分： 

 

对 A 到 C，每个选项得分如下： 

选择所有(1)，得 50/3 分。 
选择多数(2)，得 25/3 分。 
选择少数(3)，得 12/3 分。 

更多信息： 

 

选择 E 将导致该指标得分为 0/100 分。 

 

每个子策略类型将单独计分，适用子策略类型的数量不

影响本指标的得分。 

“其他”项计分 考虑到前述答案选项已涵盖所识别的良好做法，因此选择其他(D)将不计入评分。  

乘数 中 

  

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/investor-tools/guidance-and-case-studies-for-esg-integration-equities-and-fixed-income/3622.article
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被动投资[LE 7, LE 8] 

指标 ID 
 

LE 7 

基于：  OO 21 分节  

 

被动投资 

PRI 原则 

 

1 

指标类型 

 

附加 
自愿披露 指向： 不适用 

请举例说明在贵机构的被动管理基金的设计中，实质性 ESG 因素如何影响权重和倾斜。 

 

示例中可以包括投资组合构建过程的某个方面或具体应用。 

[自由文本：大] 

 

解释性说明 

指标的目的 通过本指标，签署方可围绕将 ESG 因素纳入被动上市股权投资组合的权重和倾斜，详述有意义、创新或领先的做法，分享不同的实践和经验。 

补充报告指引 

通过三种方法可将 ESG 因素纳入上市股权投资组合的构建过程：整合、筛选和主题法。投资者可根据期望的结果，包括提高风险回报概况（risk-return profile）、规避特定行业或推动

资本实现环境和/或社会目标，选择单独使用或综合使用上述方法。 

 

“权重”指特定持股或持股类型在投资组合中所占的百分比，可用绝对或相对形式表示。 

 

投资组合的“倾斜”表示投资组合相较于代表性基准的权重。倾斜一般表示与特定基准的差异。 

 

就本指标而言，“持有期”指买入和卖出证券之间的时间段。 

其他资源 关于被动投资者纳入 ESG 因素的进一步指引，请参阅被动投资者如何成为负责任的投资者？ 

逻辑 

基于 [OO 21] 

指向 不适用 

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/passive-investments/how-can-a-passive-investor-be-a-responsible-investor/4649.article
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评估 

不纳入评估 

  

mailto:reporting@unpri.org
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指标 ID 

 

LE 8 

基于：  OO 19, OO 21 分节  

 

被动投资 

PRI 原则 

 

1 

指标类型 

 

附加 指向： 不适用 

贵机构如何为被动上市股权资产选择 ESG 指数或基准？ 

 (A) 我们委托定制指数 

请说明原因：_________ [选填自由文本：中] 

 (B) 我们比较市场上指数提供商的方法学 

请说明原因：_________ [选填自由文本：中] 

 (C) 我们比较市场上不同方案的成本 

请说明原因：_________ [选填自由文本：中] 

 (D) 其他 

请说明并解释原因：_________ [选填自由文本：中] 

 

解释性说明 

指标的目的 通过本指标，签署方可说明在对上市股权投资采用被动策略时，如何选择或设计 ESG 指数或基准。 

补充报告指引 用于跟踪被动投资的 ESG 指数或基准可以是外部的，也可以由签署方采用 ESG 筛选标准内部开发。 

其他资源 关于被动投资者纳入 ESG 因素的进一步指引，请参阅被动投资者如何成为负责任的投资者？ 

逻辑 

基于 [OO 19], [OO 21] 

指向 不适用 

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/passive-investments/how-can-a-passive-investor-be-a-responsible-investor/4649.article
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评估 

不纳入评估 

  

mailto:reporting@unpri.org
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投资后 

ESG 风险管理[LE 9, LE 10] 

指标 ID 

 

LE 9 

基于：  OO 17.1 LE, OO 21 分节  

 

ESG 风险管理 

PRI 原则 

 

1 

指标类型 

 

核心 
指向： 不适用 

为确保采用负面排除筛选法的上市股权资产均符合筛选标准，贵机构设立了哪些合规流程？ 

 (A) 为确保采用负面排除筛选法的所有基金或投资组合进行交易前检查，我们设有内部合规程序 

 (B) 对于采用负面排除筛选法的所有基金或投资组合，我们设有外部委员会以监督筛选的实施流程 

 (C) 对于采用负面排除筛选法的所有基金或投资组合，我们设有独立内部委员会以监督筛选的实施流程 

Օ (D) 我们没有合规流程来确保落实声明的负面排除筛选标准 

 

解释性说明 

指标的目的 
本指标旨在说明签署方为确保采用所声明的负面排除筛选法的所有投资组合均符合筛选标准，所采取的监督和信心建立措施。良好的做法是，签署方通过独立委员会审查和跟踪筛选的

实施、结果和标准的变更来进行监督。这些措施应作为内部合规程序的补充，与之同时运行。 

补充报告指引 

在本指标中，“内部合规程序”包括（但不限于）为确保负面排除筛选适用的股权基金或投资组合符合筛选标准而采取的内部控制措施，和/或为了确保筛选标准得到正确实施而采取

的独立审核流程。 

 

在本指标中，“外部委员会”可指在实施、审查和制定筛选标准方面，向签署方机构提供独立建议和指导（无论是在具体基金还是机构层面）的主体。  

 

独立内部委员会可由不承担投资决策责任的高级别员工组成，如风险和/或合规团队。 

其他资源 关于筛选的进一步指引，请参阅负责任投资简介：筛选。 

参考其他标准 经济合作与发展组织(OECD)《机构投资者负责任商业行为》 

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/an-introduction-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-screening/5834.article


 

 

22 
 reporting@unpri.org 2022 PRI Association 版权所有 22 

逻辑 

基于 [OO 17.1 LE], [OO 21] 

指向 不适用 

评估 

评估标准 

本指标满分为 100 分。 

 

从 A-C 中选择 3 项或选择 A 和 B，得 100 分。 

选择 A 和 C 或 B 和 C，得 66 分。 

从 A-C 中选择 1 项，得 33 分。 

选择 D，得 0 分。 

更多信息： 

 

选择 D 将导致该指标得分为 0/100 分。 

乘数 中 

  

mailto:reporting@unpri.org
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指标 ID 

 

LE 10 

基于：  OO 21 分节  

 

ESG 风险管理 

PRI 原则 

 

1 

指标类型 

 

核心 指向： 不适用 

贵机构对于大多数上市股权资产，是否设有正式流程以识别重大 ESG 风险和 ESG 事件，并将其纳入风险管理流程？ 

 

内部管理的上市股权子策略 

所有子策略 (1) 主动 - 量化 (2) 主动 - 基本面 (3) 其他策略 

(A) 是，我们在正式流程中审查重大 ESG 风险和 ESG 事件的定量和/

或定性信息，及其对个别持股的影响 
        

(B) 是，我们在正式流程中审查重大 ESG 风险和 ESG 事件的定量和/

或定性信息，及其对面临类似风险和/或事件的其他持股的影响 
        

(C) 是，我们在正式流程中审查重大 ESG 风险和 ESG 事件的定量和/

或定性信息，及其对我们尽责管理活动的影响 
        

(D) 是，我们在正式流程中特别审查严重 ESG 事件的定量和/或定性信

息 
        

(E) 我们没有正式流程来识别重大 ESG 风险和 ESG 事件并将其纳入

风险管理流程；我们的投资专家酌情识别并纳入重大 ESG 风险和

ESG 事件 

 Օ  Օ  Օ  

(F) 我们没有正式流程来识别重大 ESG 风险和 ESG 事件并将其纳入风

险管理流程 
 Օ  Օ  Օ  

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
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解释性说明 

指标的目的 
本指标旨在评估签署方的风险管理流程是否将重大 ESG 风险和 ESG 事件正式纳入投资决策和研究。良好的做法是，设有正式流程以定期识别并纳入 ESG 风险和 ESG 事件（最好是

在单个资产层面）、进行合理的监督和检查，从而为投资决策提供充分依据。这一流程需能识别对估值或商业模式乃至投资管理人的声誉具有重大影响的风险和事件。 

补充报告指引 在本指标中，“正式”流程指商定的结构和流程，包括对执行上述流程的监督和责任的规定。 

其他资源 如需进一步指引，请参阅负责任投资简介：上市股权。 

逻辑 

基于 [OO 21] 

指向 不适用 

评估 

评估标准 

本指标满分为 100 分。 

 

从 A-D 中选择 4 项，得 100 分。 

从 A-D 中选择 3 项，得 75 分。 

从 A-D 中选择 2 项，得 50 分。 

从 A-D 中选择 1 项，得 25 分。 

选择 E、F，得 0 分。 

更多信息： 

 

选择 E 或 F 将导致该指标得分为 0/100 分。 

 

每个子策略类型将单独计分，适用子策略类型的数量不影响本指标的得

分。 

乘数 中 

 

  

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/an-introduction-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-listed-equity/4932.article
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绩效监测[LE 11] 

指标 ID 
 

LE 11 

基于：  OO 21 分节  

 

绩效监测 

PRI 原则 

 

1 

指标类型 

 

附加 
自愿披露 指向： 不适用 

请举例说明贵机构将 ESG 因素纳入上市股权估值或投资组合构建后，对这些资产的实际回报有何影响。 

 

通过示例说明贵机构纳入 ESG 因素的方法，以及与相关资产、行业或资产类别之财务回报的联系。 

 [自由文本：大] 

 

解释性说明 

指标的目的 签署方能够通过本指标分享不同的实践和经验，并帮助 PRI 汇编 ESG 因素影响实际回报的实例。 

补充报告指引 示例可包括整合、筛选和主题策略下值得关注的方法，这些方法对实际回报产生了明显的影响。示例中可重点指出关联性或解释因果关系。  

逻辑 

基于 [OO 21] 

指向 不适用 

评估 

不纳入评估 

  

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
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披露 ESG 筛选信息[LE 12] 

指标 ID 

 

LE 12 

基于： OO 17 LE, OO 21 分节 

 

披露 ESG 筛选信息 

PRI 原则 

 

6 

指标类型 

 

核心 
指向： 不适用 

对于贵机构经 ESG 筛选的所有上市股权资产，如何确保客户理解 ESG 筛选及其影响？ 

 

对于单独采用 ESG 筛选或连同其他策略筛选的所有上市股权资产，签署方应提供公开或私下（仅限资产受商业或客户协议限制公开的情况）披露的信息。 

 (A) 我们披露 ESG 筛选的清单  

 (B) 我们披露 ESG 筛选的变化  

 (C) 我们解释 ESG 筛选的影响，如与基准的偏差或对行业权重的影响  

Օ (D) 我们对所有进行 ESG 筛选的上市股权资产未披露上述信息 

 

解释性说明 

指标的目的 

本指标旨在评估签署方在采用 ESG 筛选方面对客户的透明度，以及是否向客户提供工具来评估筛选政策的应用一致与否。 

客户有时难以理解筛选的应用方式及其对投资组合的影响。签署方至少应向客户解释此等筛选。此外，当客户任命资产管理人或筛选政策发生变化时，（向客户）告知筛选的变化并概

述其对投资组合结构的影响，也被认为是良好做法。 

补充报告指引 答案选项“(A)我们披露 ESG 筛选的清单”指适用于上市股权资产（而非受影响之公司）的筛选标准。 

其他资源 关于筛选的进一步指引，请参阅负责任投资简介：筛选。 

逻辑 

基于 [OO 17LE], [OO 21] 

指向 不适用 

评估 

mailto:reporting@unpri.org
https://www.unpri.org/reporting-and-assessment/reporting-framework-glossary/6937.article
https://www.unpri.org/reporting-definitions
https://www.unpri.org/an-introduction-to-responsible-investment/an-introduction-to-responsible-investment-screening/5834.article
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评估标准 

本指标满分为 100 分 

 

从 A-C 中选择全部 3 项，得 100 分。 

从 A-C 中选择 2 项，其中必须包括 A，得 66 分。 

选择 A，得 33 分。 

从 B-C 中选择 1-2 项或选择 D，得 0 分。 

更多信息： 

 

选择 D 将导致该指标得分为 0/100 分。 

乘数 中 
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